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RELATORIO DE ADMINISTRAGAO DA SOCIEDADE

Senhores Acionistas.

A Administragdo da Companhia de Saneamento de Sergipe — DESO, submete
a apreciagao de Vossas Senhorias o Relatério da Administragéo e suas demons-
tragdes financeiras referentes ao exercicio de 2011, acompanhado dos pareceres
do Conselho Fiscal e dos Auditores Independentes.

Esses documentos foram elaborados na forma dos dispositivos contidos na Lei
N° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, Lei das Sociedades Andnimas, legislagéo
basica que rege a administragdo das empresas de economia mista.

Mensagem do Presidente

As agdes desenvolvida pela DESO no exercicio de 2011 possibilitaram a
obtencao de importantes resultados. O equacionamento das questdes envol-
vendo os projetos de obras teve com consequéncia a retomada do cronograma
de execugdo das mesmas. Isso possibilitou que os investimentos em obras
alcangassem a expressiva soma de R$ 89,72 milhdes de reais.

O desempenho de uma empresa cuja area de atuagao € vital para o qualidade
de vida das pessoas n&o pode ser medido apenas pelos resultados econdmico
financeiro. E de fundamental importancia levar em consideracédo primordialmente,
os avangos obtidos nos indicadores relacionados com a saude e a redugdo das
doencas incidentes nas populagdes, decorrentes das condigdes hidro sanitarias,
para os quais a atuacdo da DESO é de fundamental importancia.

Além disso a DESO é uma empresa que se faz presente no contexto da socie-
dade, participando diretamente de diversas atividades voltadas para a preservagao
do meio ambiente, em mutua colaboragdo com outras instituicdes, promovendo a
reducdo das desigualdades ambientais.

O resultado do trabalho realizado pela DESO é fruto da dedicagdo e zelo de
todas as equipes e colaboradores, na busca pela prestagéo de um servigo essencial
para a vida: agua e saneamento de qualidade para todos.

Jo&o Bosco de Mendonca
Diretor Presidente

Companhia de Saneamento de Sergipe — DESO

ADESO é uma Empresa de economia mista de capital social majoritariamente
governamental, constituida em 1969, cujo objeto social é a prestacdo e adminis-
tracdo dos servigos publicos de agua e esgotos sanitarios em todo o territério

do Estado de Sergipe... Em funcéo disso, o Governo do Estado no Planejamento
Estratégico para os quadriénio 2007/2011 deu-lhe a missdo de promover a universa-
lizacdo dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, através de
solugdes efetivas e participativas, para melhoria da qualidade de vida. Essa missédo
foi reafirmada no planejamento para o periodo de 2012 a 2015.

A DESO esta presente em 73 dos 75 municipios de Sergipe, nos quais é respon-
savel pelo abastecimento de 4gua em 71 sedes e 586 povoados e localidades. Isso faz
com que sejam atendidos com agua fornecida pela DESO mais de 1.650.000 pessoas,
correspondendo a 80 % da populagéo do Estado.

A partir de 2007 com a ampliagdo das fontes de financiamento para o setor de
saneamento, a DESO mediante diversos Contratos de Repasse e Convénios firmado
pelo Governo do Estado com o Governo Federal através principalmente do Ministério
das Cidades, pdde intensificar a execugéo de projetos essenciais para o suprimento de
agua. Para a regido metropolitana s&o prioritarios a concluséo da duplicagdo da Adutora
do Sao Francisco, incluindo a ampliagdo das Estagdes de Tratamento e a execugdo
do projeto de Ampliagéo e Preservacéo do Sistema Cabrita/Poxim. Além disso, novos
projetos de Esgotamento Sanitario foram implementados em Aracaju, aumentando o
indice de atendimento para mais de 40 %. Esta em fase de conclus&o a construgdo dos
sistemas de esgotos das sedes municipais de Nossa Senhora do Socorro e Barra dos
Coqueiros e a recuperacdo e ampliagdo do sistema da sede do municipio de Propria.
Reafirmando a prioridade dos investimentos em esgotamento sanitario, na montagem do
programa Aguas de Sergipe cujo financiamento foi aprovado pelo Banco Mundial, foram
elaborados quatorze projetos de esgotos para diversas sede municipais localizadas na
bacia do Rio Sergipe.

Dos R$ 89,72 milhdes efetivamente investidos em 2011, 44,52 % (R$ 39,95 milhges)
foi aplicado em projetos de Abastecimento de Agua, 53,00 % (R$ 47,55 milhdes) foram
destinados ao sistemas de coleta, afastamento e tratamento de esgoto e 2,48 % (R$ 2,22
milhdes) foram aplicados em outros investimentos tais como aquisi¢do de hidrometros,
e equipamentos operacionais.

Desempenho Operacional

Os setenta e um municipios da area de concessdo da DESO sao atendidos por rede
de Adutoras e de Distribuicdo com 1.738 quilémetros 6.337 quildmetros de extensao res-
pectivamente. Esse conjunto proporciona a efetivagéo de 536.026 Ligacdes, propiciando a
existéncia de 584.307 Economias de Agua (domicilios / estabelecimentos), com diversas
sedes municipais proximo do pleno atendimento. O acréscimo de 33.855 economias de
2010 para 2011 superou fortemente a média verificada em exercicios anteriores.

A DESO vem trabalhando na evolugdo de alguns dos seus indicadores consi-
derados importantes na avaliagéo das diversas instituicdes de financiamento com as
quais a Empresa se relaciona. No conjunto das empresas acompanhadas pelo Sistema
Nacional de Informagdes sobre o Saneamento — SNIS, temos um dos melhores indice
de Hidrometragao (98,97 %) das ligagdes. Nesse mesmo sentido positivo o indice de
Macromedigéo evoluiu fortemente nos ultimos cinco anos, cresceu de 11,30 % para
69,26 % em 2011.

Desempenho Financeiro

Receita Operacional Liquida e EBITDA

AReceita Operacional Liquida do exercicio atingiu o valor de R$276,65 milhdes,
correspondendo a um acréscimo de 9,7 % em relagdo ao exercicio anterior, em
decorréncia do reajuste tarifario, do crescimento de consumo e da expansao do
numero de ligagdes e economias.

O resultado medido pelo EBITDA (ou LADJIDA: Lucro antes dos Juros, Impostos,
Depreciagdes e Amortizagdes) foi de R$ 35,68 milhdes, resultando numa margem
favoravel de de 12,90 %.

Plano Estratégico 2012

As Agbes a serem desenvolvidas no Plano Estratégico para o exercicio de 2012
estdo voltadas prioritariamente para a Redugéo das Perdas, tanto nos aspectos
fisicos como financeiro. As liderangas responsaveis pelas Unidades de Negécios
da Regiéo Metropolitana e do Interior estardo comprometidas com as intervengdes
fisicas que a médio prazo reduzam os vazamentos nas redes e os desvios ilegais.
Cabera a Superintendéncia Comercial dar continuidade ao projeto que intensifica a
cobrancga dos direitos e recebiveis, reduzindo as perdas do que é faturado.

A Assessoria de Planejamento Estratégico fara o acompanhamento e avaliagéo
do resultados alcancados.

Jo&o Bosco de Mendonga
Diretor Presidente

Haroldo Anderson Deda Filho
Dir. de Administracao e Finangas

Carlos Fernandes de Melo Neto
Diretor Técnico

Wanderlé Dias Correia
Diretor de Gestdo Ambiental

Silvio Mucio Farias
Dir. de Operacgdes e Servicos

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

ATIVO DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO INDIRETO
R$(1) R$(1) RS(1)
311212011 31/12/2010 RS$(1) PERIODO DE  PERIODO DE
CIRCULANTE 61.972.293 53.517.581 01\J§\1[§lé)1ézA\11 013/#//1\31\&/21/016\
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 6.418.930 3.900.350 PERIODOS DE ’
Caixa e bancos 1.368.759 682.731 01\JAN\11 01/JAN./10 FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Aplicagdes de liquidez imediata 5.050.171 3.217.619 A ’ A Preiuizo d » (7777783 (162.961.541)
DIREITOS REALIZAVEIS 55.553.363  49.617.231 o e e, i a lioui A R
Contas a receber de Usuarios (Nota 3) 50.957.107  43.362.651 31\DEZ\11 31/DEZ./10 AJX;}EZgg}E&?fSEZ’Q?J;’S';‘ﬁ;?d!‘f,‘gsafg{;‘c?g;ﬁﬁs'!q”'d°
(Ejstoques (glota 3) ;8;%335 51535?5 Depreciagio e amortizagéo 29.219.698 28.345.652
utras créditos .723. .130.315 . . _— Baixa Depreciagéo (731.703)
- Receita Operacional Liquida (Nota 15) 276.649.956 253.638.161 (Ganho) Perda na baixa do do ativo imobilizado (297.765) (750)

NAO-CIRCULANTE 1.076.744.861 1.014.107.222 Provisao plperdas na realizagao de créditos 4.674.497  117.901.268

A . X i . Provisao p/contingéncias 2.286.227  (10.484.498)

REAITIZ,AVE,ELA,L,ONGO PRAZO 4.979.969 2.960.880 Custo dos Servigos (Nota 16 ) (175.121.367)  (167.865.805) Juros sobre financiamentos 5.448.196 4.228.003

Depdsitos judiciais (Nota 3) 4.979.969 2.960.880 Variagdo monetaria sobre financiamentos 4.731.263 3.638.489

Provisao p/férias e gratificacdo (1.221.594) 277.232

IMOBILIZADO (Nota 3) 1.071.764.892 1.011.146.342 Lucro Bruto 101.528.589 85.772.356 Total 26.331.036  (19.056.145)

TOTAL DO ATIVO 1.138.717.154 1.067.624.803

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis) Aumento (diminui¢do) das contas dos grupos do ativo e passivo circulantes:

Despesas Operacionais (95.884.484) (242.397.260) Clientes (12.268.955) (7.156.269)
Comerciais (Nota 17) (29.199.634) (144.995.444) E)Sttoques'd't y igéggg (2(%23823
. . utros creditos B . . .
Administrativas (Nota 17) (61.462.931) (58.500.465) Outras contas ativas de longo prazo (2.019.088)  (1.054.717)
R$(1) R$(1) Despesas fiscais e tributarias (4.404.349)  (38.829.946) Fornecedores . 5.929.456 5492602
31\12\2011 31/12/2010 o R . . Retengdes contratuais 797 (66.285)
utras Receitas(despesas operacionais) (817.570) (71.405) Parcelamentos 13.814.415 52.556.413
CIRCULANTE 80.030.721 82.239.649 Contas a pagar 344 (244.317)
Impostos, taxas e contribuicdes diversas (3.875.391) 5.565.830

Fornecedores ) 32.961.603 27.032.148 Receitas (Despesas) Financeiras (21.135.661) (16.821.135) ConsignagGes a recolher 24.263 13.354

Retencdes contratuais 997.809 997.012 ) Salarios e ordenados a pagar 600.362 0

Provisao de férias e gratificacdo 4.703.777 5.925.372 Receitas 473.192 572.189 o i

Contas a pagar Energia Elétrica (Nota 4) 3.075.861 3.075.517 Juros e encargos financeiros (16.783.748) (13.481.794) Total Aumento(diminuigéo) Contas do Circulante 3.864.527 51.676.302

Impostos, taxas e contribuigdes diversas (Nota 5)  6.359.100 10.189.475 - - :

Empréstimos e financiamentos (6) 18.931.159 27'397.497 Variagbes Monetarias (4.825.105) (3.911.530) CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS  30.195.563 32.620.157

Parcelamentos (NOta”Z ) 11-734-542 7-245-35136 FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Consignacdes a recolher L 513.57 89.310 Provisées para Contingéncias (2.286.227) 10.484.498 o o

Provisado do imposto de renda e contribuicéo social 45.017 o Aquisicédo de bens do ativo imobilizado (89.721.727)  (123.122.964)

Salarios e ordenados a pagar 600.362 0 Civeis (726.977) (3.564.475) Recebido por venda de ativo imobilizado 297.766 -

Qutros débitos 112.934 112.935 Trabalhistas (1.559.250) 50.766 Baixa dos Bens e Materiais Vendidos 615.181 3.000
NAO-CIRCULANTE 142.408.335  122.338.866 Tributarias 13.998.207 CAIXA LIQUIDO OBTIDO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (88.808.780)  (123.119.964)

e e WOV L1 S L FLUHOSDE CAXADHS ATHDADE O FRACANENTS

Provisao Para Contingéncias (nota 8) 7.645.653 5.359.426 Lucro (Prejuizo) antes dos Impostos e contribuigdes (17.777.783)  (162.961.541) Adiantamento pffuturo aumento de capital 84.875.345  62.685.928

Recursos Vinculados a Convénios (Nota 9) 24.665.979 20.307.824 Eevolug‘éo de I?)e(éursos/ Convt{enios . - (7I.’>§7.4é3117) 66,520 64(9)

. . hUica i mpréstimos obtidos com institui¢des financeiras . . X .
PATRIMONIO LiQUIDO 916.278.098  863.046.288 Imposto de Renda e Contribuigao social 0 Pagamentos de empréstimos com instituigdes financeiras (82.023570)  (59.173.428)
. . Recursos Vinculados a Convénios 4.358.155 17.239.298
Capital realizado (Nota 11) 671.551.818  671.551.818 L - .. R de L
L P Liquido do E 17.777.783 162.961.541 eservas de Lucros (13.827.318)
Subscrito 671.551.818  671.551.818 ucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio ( . ) ,
) CAIXALIQUIDO OBTIDO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS  61.131.798 87.272.447

Reservas de Capital 20.112.383 20.112.383 Preiui Acio d ital ial

Reservas de Lucros (Nota 13) 0 0 rejuizo por A¢ao do capital socia AUMENTO LIQUIDO NO CAIXA E CAIXAS EQUIVALENTES 2518581  (3.227.360)

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (Nota10) 407.074.653  322.237.738 (por lote de 1.000 acdes) (2,30) (21,06)

Prejuizos Acumulados (Nota 12) (182.460.756) (150.855.651) CAIXA E CAIXAS EQUIVALENTES EM 01 DE JANEIRO 3.900.349 7.127.709
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.138.717.154 1.067.624.803 Quantidade de Agdes 7.736.772.099  7.736.772.099 CAIXA E CAIXAS EQUIVALENTES EM 31 DE DEZEMBRO 6.418.930 3.900.349
(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis.) As notas explicativas integram o conjunto das Demonstragtes Financeiras (As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis.)

DEMONSTRA(}AO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (PERiODO DE 01/JAN /2011 A 31/12/2011)
R$(1)
) CONTAS CAPITAL RESERVA DE CAPITAL RESERVA DE LUCRO LUCROS OU A M
ESPECIFICACOES SOCIAL SUBVENCOES RESERVA RESERVA RETENCAO AESEAJUUL%SSS AUMENTO DE CAPITAL TOTAL
LEGAL ESPECIAL DE LUCROS
SALDO EM 31/DEZ/09 412.000.004 20.112.383 601.970 163.969 11.339.951 0 519.103.625 963.321.902
ADIANTAMENTO PARA AUMENTO DE CAPITAL - - - - - 62.685.927 62.685.927
INTEGRALIZACAO DE CAPITAL 259.551.814 - - - - (259.551.814) 0
RESULTADO DO EXERCICIO ) - - - - (162.961.541) - (162.961.541)
COMPENSAGCAO C/ O PREJUIZO DO EXERCICIO - (601.970) (163.969) (11.339.951) 12.105.890 - 0
- 0
SALDOS EM 31/DEZ./10 671.551.818 20.112.383 0 0 0 (150.855.651) 322.237.738 863.046.288
ADIANTAMENTO PARA AUMENTO DE CAPITAL - - - - - 84.836.915 84.836.915
AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES (13.827.322) (13.827.322)
RESULTADO DO EXERCICIO - - - - (17.777.783) - (17.777.783)
SALDOS EM 31\DEZ\11 671.551.818 20.112.383 0 0 0 (182.460.756) 407.074.653 916.278.098

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis.)

Jodo Bosco de Mendonca Haroldo Anderson Deda Filho
Diretor Presidente Dir. de Administracao e Finangas

Silvio Mucio Farias

Carlos Fernandes de Melo Neto
Dir. de Operagdes e Servigos

Diretor Técnico

Gilson Ribeiro de Jesus

Wanderlé Dias Correia
Contador CRC/SE 1923

Diretor de Gestdo Ambiental

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2011

[Valores Expressos em R$(1)]

NOTA 1. CONTEXTO OPERACIONAL

A COMPANHIA DE SANEAMENTO DE SERGIPE - DESO é uma empresa de
economia mista, com sede em Aracaju, criada pelo Decreto—lei Estadual n° 109, de
25/ago./69, com as alteragdes do Decreto-lei n° 268, de 16/jan./70, que tem como
acionista controlador o Governo do Estado de Sergipe.

A empresa tem por objetivo a prestagéo e administragao dos servigos publicos
de agua e esgotos sanitarios em todo o territério do estado de Sergipe, cabendo-lhe:

- realizar estudos, projetos, construgéo, operagéo e exploracdo dos servigos
de saneamento de agua e esgotos sanitarios;

- fixar e arrecadar as tarifas e taxas especificas ou receitas especializadas
fixadas pelos poderes estaduais e/ou federais, para custeio de seus objetivos;

- estabelecer, disciplinar e regulamentar as normas de instalacéo, ligagao e uso
dos servigos de agua, esgotos sanitarios e de saneamento em geral;

- cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares sobre abaste-
cimento, instalacdo e uso de agua e de esgotos sanitarios e de saneamento em
geral, inclusive ligagdes provisorias, definitivas e seu corte, inscrigdes e sua baixa,
interrupgdes de suprimento e aplicagéo de penalidades.

Com o advento da Lei 11.445/2007, foi estabelecido o novo marco regulatério do Sa-
neamento no Pais, devendo todas as instancias envolvidas em tais atividades se adequar a
nova Lei. O Estado de Sergipe aprovou junto a Assembléia Legislativa a Lei complementar
n° 176 de 18 de dezembro de 2009, criando as Microrregides de Saneamento Basico,
relativo aos servicos de abastecimento de agua e esgotos sanitarios criando-se ainda a
AGENCIAREGULADORA DA PRESTACAO DE SERVICOS PUBLICOS E APOLITICA
ESTADUAL DE SANEAMENTO (LEI N° 6.977 DE 03 DE NOVEMBRO DE 2010).

A Companhia por meio de concessdes municipais, presta servigos de tratamento
e distribuicdo de agua, coleta e tratamento de esgotos sanitarios. As renovagdes dos
contratos de concessdo tém, em média, seu prazo de validade definido entre 20 e 30
anos. De um total de 72 sedes municipais operadas, 10 (dez) dos contratos de concessao
estdo em processo de renovagéo por estarem vencidos. Portanto, 86% dos municipios
que a empresa opera esta com os contratos formalizados. Em 31 de dezembro de
2011, os bens patrimoniais relacionados as concessdes estdo registrados no ativo
imobilizado, ndo houve até esta data modalidade de contrato de acordo com as novas

regras da Lei 11.445/2007 — Marco Regulatério , que estabelece as diretrizes nacionais para
0 saneamento basico.

NOTA 2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A apresentagdo das demonstracdes contabeis de 31/dez./11 e 31/dez./10 foram
preparadas de acordo com as novas praticas contabeis brasileiras, considerando a
atual legislagéo societaria brasileira, as Normas Brasileiras de Contabilidade, emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, os pronunciamentos, as interpretacdes e as
orientagdes emitidos pelo CPC e homologados pelos 6rgdos competentes, as quais
levam em consideragao as disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes — Lei
n°® 6.404/76 alteradas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941./09. Compreende o conjunto
dessas demonstragdes: o balango patrimonial, demonstragéo do resultado do exercicio,
demonstragao das mutagdes do patriménio liquido do periodo e demonstragao dos fluxos
de caixa, apresentadas de forma comparativa conforme moeda funcional da Companhia..

O processo de convergéncia das normas brasileiras de contabilidade com as normas
internacionais de contabilidade — IFRS ocorreu em duas etapas, a primeira em 2009 com
a emissédo dos pronunciamentos contabeis CPC 01 ao CPC 14, que foram aplicados
pela Companhia em suas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de
2009, e a segunda com aplicagdo em 2010 dos pronunciamentos contabeis CPC 15 ao
CPC 40 e 43 (exceto o CPC 34 ainda ndo emitido)

NOTA 3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

Dentre os principais procedimentos adotados para a preparacéo das demonstragoes
contabeis, ressaltamos:

APURAGAO DOS RESULTADOS

O resultado das operagdes (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade
com o regime de competéncia.

A Companhia passou adotar como pratica contabil o reconhecimento da receita a
faturar, calculada com base em estimativas mensais dos montantes néo faturados, os
quais séo calculados com base no consumo estimado, da data de medigdo da ultima
leitura até o fim do periodo contabil.

ESTIMATIVAS CONTABEIS

As demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas para mensuragao de
provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa, estimativas de valor justo de determi-

nados instrumentos financeiros, valor residual de ativo imobilizado, provisao para
contingéncias, estimativas da vida util de determinados ativos, provisdo de ativos
e passivos relacionados a empregados, e outras similares. As liquidacdes dessas
transagdes envolvendo os valores calculados a base de estimativas, podem resultar
em valores diferentes dos estimados em decorréncia da imprecisdo do processo
utilizado para sua determinacéo.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de usudrios, outros recebiveis, assim como valores a pagar de empreiteiros
e fornecedores, alem dos empréstimos, financiamentos, parcelamentos e outras
dividas. Os instrumentos financeiros sdo inicialmente reconhecidos pelo valor
nominal e posteriormente sdo mensurados ao valor justo, acrescido de eventuais
rendimentos e encargos contratuais, ou reduzidos por eventuais expectativas de
perdas quanto ao seu valor recuperavel.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa incluem depositos bancarios a vista em contas
de livre movimentac&o ou vinculadas a convénios e as aplicagdes financeiras de
liquidez imediata com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado. As
aplicagdes financeiras estdo demonstradas ao custo de aplicagdo, acrescido dos
rendimentos correspondentes ate a data do balango.

CONTAS A RECEBER DE USUARIOS

Estéo apresentadas pelos valores histéricos a receber de clientes, reconhecidos
pelo regime de competéncia e ndo foram efetuados os ajustes a valor presente. O
saldo de contas a receber esta composto por valores a receber de usuarios dentro
do estado de Sergipe, apresentando a seguinte composigéo:

DESCRICAO 2011 2010
Particulares 132.209.285 112.080.649
Publico 57.391.486 65.664.852
Contas a Faturar 2.011.362 1.597.678
(-) Perdas Provaveis c\Clientes (140.655.026) (135.980.528)
Contas a Receber, liquido 50.957.107 43.362.651




CNPJ

13.018.171/0001-90

Os montantes constituidos na rubrica de Perdas Provaveis com clientes foram
debitados ao resultado do exercicio de 2011 com base nos seguintes critérios.
1) Foi efetuada a baixa por Perdas de Crédito de clientes os titulos vencidos

NOTA 6. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Os empréstimos foram contraidos em moeda nacional, assim discriminados:

ha mais de 180 dias até a base de 31/12/2011, para as contas de usuarios com CURTO LONGO VENCIMEN- ATNAL>J(A/-\\L II;TAU/}\LOL
valor até o limite de R$ 5.000,00, referentes as categorias residencial, industrial, FINANCIADOR PRAZO PRAZO TOTAL TO DE JU MOCNE
comercial e governos, exceto o governo Estadual, totalizando o montante liquido FINAL ROS : TARIA-
de R$ 3.626.372 -

2) Foi constituida Provisdo Para Perdas de Crédito de Liquidagdo Duvidosa Bc Brasil ct 1.000.000 ol 1.000.000/ Nov/ 2012 B} 125%
(PCLD), apurada com base nos saldos de contas vencidas ha mais de 180 dias de 3611000002 T T (CDI)
valor superior a R$ 5.000,00 ate R$ 30.000,00 e para os demais créditos vencidos Bic Banco ct
ha mais de 360 dias de valor superior a R$ 30.000,00, incluindo todas as categorias 11251280 2.896.838| 2.951.679) 5.848.517| dez/2013 | 11,35 | CDI
de consumidores inclusive os créditos de governo, os quais totalizaram os valores -
liquidos de R$ 1.048.124 BicBancoct | 4916316 400.000 5.316.316| Jan/2013 | 4,91 | CDI

ESTOQUES 9869086

Os estoques de almoxarifado foram avaliados pelo efetivo custo médio de Bic Banco ct
aquisicdo e ndo superam o valor de mercado. Os estoques encontram-se livres de 10729039 2.050.444 264.122| 2.314.566| Fev/ 2014 8,08 col
onus e garantias. Bic Banco ot
DESCRICAO 2011 2010 0011065398 1.584.519| 2.972.020| 4.556.539| Out/ 2014 | 10,03 CDI
Almoxarifado Central 1.872.447 2.095.633 Bic Banco Conta
Combustiveis para Veiculos 0 28.632 Garantida 3.277.483 0| 3277.483| Jul/ 2013 | 10,03 CDI
TOTAL 1.872.447 2.124.265 Inst. Assisten-

cial da Deso -| 3.205.559| 846.000| 4.051.559| Jun/2013 12 CP

DEPOSITOS JUDICIAIS DESUS
trabaFI{h?StI:ss.entam em sua maioria depdsitos judiciais referentes a processos §a§g$1((j)%gégill 24.651.183| 24.651.183| Ago/2016 | 525 col

IMOBILIZADO

Os bens do Ativo Imobilizado estdo demonstrados ao custo de aquisigdo ou TOTAIS 18.931.159(32.085.004 |51.016.163 - - -
construgado, acrescidos de corregdo monetaria calculada até 31/dez/95, ajustados

por depreciagdes acumuladas e calculadas por espécie de bens com base em taxas
que levam em consideragao a vida util econémica dos bens e taxas fiscais permitidas
pela legislacdo do Imposto de Renda.

A companhia nao efetuou estudo do valor recuperavel de acordo com CPC 01 —
Redugéo do Valor Recuperavel de Ativos. Da mesma forma nao foi realizado estudo
para avaliacédo da vida util restante dos bens representativos dos investimentos em
infra-estrutura que compdem o ativo imobilizado.

A composicao do imobilizado do exercicio findo em 31/dez./11

Os empréstimos e financiamentos estéo garantidos pela arrecadagéo da Companhia,
estando sujeitos a taxas de juros que variam de 4,91% a 12,68% ao ano e atualizagdo
monetaria com base no CDI, e vencimento final para agosto de 2016.

NOTA 7. PARCELAMENTOS

VENCI-
CURTO LONGO
FINANCIADOR TOTAL MEN-
PRAZO PRAZO TO FINAL

Receita Federal Lei 11.941 6.654.807| 62.618.511|69.273.318| Jul\2024

INSS Parcelamento proc. 365585831| 3.018.787| 8.804.796|11.823.583| Nov\2015
RFB P. Ordinario Proc. 10510720264-67| 2.072.085| 6.584.866| 8.656.951| Mar\2016
Parcelamento Salario Educacéo 28.861 3.526 32.387| Set\2012

TOTAIS

11.774.540| 78.011.699/89.786.239

DESCRICAO CUSIO C%EOPECESI{/IAI:J— LiQuIDO
CORRIGIDO LADA
Sistema de Abastecimento de Agua| 766.726.360| 208.842.544| 557.883.816
Sistema de Esgoto 174.238.849 41.106.911| 133.131.938
Bens de Uso Geral 75.204.108 41.496.324| 33.707.784
Subtotal em Operagéo 1.016.169.317|  291.445.779| 724.723.538
Obras em Andamento 347.041.354 0| 347.041.354
TOTAL GERAL 1.363.210.671| 291.445.779|1.071.764.892
A composicao do imobilizado do exercicio findo em 31/dez./10
. CUSTO DEPRECIA- .

DESCRICAO CORRIGIDO QAOL,;\_\BXMU- LIQUIDO
Sistema de Abastecimento de Agua| 737.651.074| 187.367.017| 550.284.057
Sistema de Esgoto 173.996.539 37.626.683| 136.369.856
Bens de Uso Geral 73.596.322 37.964.085| 35.632.237
Subtotal em Operagao 985.243.935| 262.957.785 722.286.150
Obras em Andamento 288.860.192 0/ 288.860.192
TOTAL GERAL 1.274.104.127 262.957.785 1.011.146.342

As taxas de depreciagao utilizadas sé@o as seguintes:

i TAXAS DE
DESCRICAO DEPRECIACAO
Captagao, Tratamento, Reservacgao, Coleta e Langamento 2%

Adugéo e Redes 3%
Iméveis 4%
Hidrémetros 5%
Moveis e Utensilios e Equipamentos Gerais 10%
Equipamento de Processamento de Dados e Veiculos 20%

PROVISAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribui¢ao social séo calculados com base no re-
sultado tributavel. As aliquotas utilizadas séo de 15%, mais adicional de 10% para
imposto de renda e 9% para a contribuigao social, conforme legislacdo em vigor, e
os impostos s&o contabilizados pelo regime de competéncia.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo, no recebimento dos recursos, liquido dos custos de transagdes. Em seguida,
os empréstimos e financiamentos sdo apresentados pelo custo amortizado, isto &,
acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido, considerando
as taxas definidas no contrato no momento da captacéo dos referidos empréstimos
e financiamentos. N

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Aproviséo para contingéncias esta constituida com base na avaliagéo de riscos
provaveis, baseada no parecer dos consultores juridicos para os processos conhe-
cidos ate 31/dez./11. As provisdes somente sdo reconhecidas quando a Companhia
tem uma obrigagdo presente, legal ou ndo formalizada, decorrente de resultado
de eventos passados e sejam provaveis os riscos de perdas avaliados com base
numa estimativa razoavel do valor, que poderao resultar em saida de recursos para
liquidagdo da obrigagéo. -

DEMAIS PASSIVOS CIRCULANTES E NAO-CIRCULANTES

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas.

NOTA 4. CONTAS A PAGAR ENERGIA ELETRICA
Os saldos correspondem as seguintes obrigacdes

No exercicio de 2011, a administragdo da Companhia seguindo orientagéo dos con-
sultores juridicos consolidou o programa de parcelamento do governo estabelecido através
da Lei n° 11.941 de 28 de maio de 2009, no qual foram incluidos todos os débitos com
tributos federais e previdenciarios vencidos até 30 de novembro de 2008, administrados
pela Receita Federal do Brasil — RFB e Procuradoria da Fazenda Nacional — PGFN. Os
prazos requeridos no parcelamento sé@o de ate 180 meses, estando os débitos remanes-
centes atualizados pela TILP e mensalmente com base na SELIC.

A companhia fez o reconhecimento de atualizagdo das despesas tributarias e fiscais
do principal, multas e encargos decorrentes da ades&o do programa de parcelamento
da Lei 11.941 que impactou em R$ 8.305.856,00.

NOTA 8.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia é parte de diversos processos de origem fiscal, previdenciaria,
trabalhistas e civeis, na esfera administrativa e judicial. A avaliacdo das Contingéncias
Passivas e seu grau de risco sdo avaliados pela area juridica, caso a caso, sendo
classificadas de acordo com a probabilidade de perda classificada como provavel e
possivel. A companhia adota como procedimento constituir proviséo integral sobre os
valores estimados como perdas provaveis nas demandas trabalhistas, tributarias e civeis,
conforme demonstradas a seguir:

@ COMPANHIA DE SANEAMENTO DE SERGIPE

NOTA 13. PLANO ASSISTENCIAL

A Companhia instituiu uma entidade, sob a forma de sociedade civil, denominada
Instituto Assistencial do DESO — DESUS, com fins assistenciais e ndo-lucrativos, conforme
exigéncias da legislagdo brasileira. Em 30/jul./91 o Estatuto da DESUS foi aprovado em
ata de reunido do Conselho de Administragdo da DESO, tendo sido publicado no D.O.E.
em 26/ago./91.

Os objetivos primordiais do DESUS s&o: a) prestar assisténcia social aos em-
pregados das mantenedoras do DESUS; b) firmar convénios com entidades abertas
de previdéncia privada, sem fins lucrativos, para suplementar a previdéncia oficial
em favor dos empregados das mantedoras (atualmente firmado com a Mongeral
Previdéncia Privada S/A); e c) promover o bem-estar social dos seus destinatarios.

O custeio dos planos do DESUS ¢ atendido pelas seguintes fontes de receitas:
a) joias e contribuicdes mensais dos associados; b) contribuicdes mensais das
mantenedoras, limitadas a 8% a folha de remuneragao bruta dos empregados; c)
receitas de aplicages do patrimoénio; e d) doagdes, subvencdes, legados e rendas
extraordinarias.

O DESUS aplica seu patrimonio estruturado dentro das técnicas atuariais e
integrado no plano de custeio, tendo em vista: a) rentabilidade compativel com os
imperativos atuariais do plano de custeio; b) garantia real dos investimentos; c)
manutengao do poder aquisitivo dos capitais aplicados; e d) teor social das intengdes.

No orgamento anual, as despesas de administracdo sao limitadas a taxa de
15% das respectivas receitas de cobertura.

AUXILIO DESEMPREGO

O auxilio desemprego é prestacédo assistencial prevista no item IV do artigo
15 do Estatuto do DESUS para compensar parcialmente a perda salarial dos seus
destinatarios em caso de desemprego. O auxilio desemprego sera concedido na
forma de pagamento mensal ou de uma sé vez, observadas as condi¢cdes estabe-
lecidas no regulamento.

Em relagdo ao Plano de Custeio, os compromissos do auxilio desemprego seréo
custeados exclusivamente pelas mantenedoras, vedadas qualquer contribuicao
dos associados para o mesmo fim. O custeio do auxilio desemprego sera realizado
mediante contribuicdes mensais para a constituicdo dos fundos.

Para a cobertura dos riscos de desemprego assegurada aos associados de
idades inferiores a 60 anos, em face da dificuldade de retorno a atividade, o DESUS
constituird o Fundo de Desemprego Anormal (Fundesa) com 85% do recolhimento
mensal das mantenedoras, resultante da aplicagéo, sobre as remuneragdes fixas de
seus associados (salario-base e incorporagdes), a taxa resultante da multiplicagdo do
indice salarial do associado pelo “indice etario” da tabela Fundesa.

Para a cobertura dos riscos de desemprego nao previsto anteriormente, o DESUS
constituird o Fundo de Desemprego Normal (FUNDESN), com 85% do recolhimento
mensal da mantenedora individualizado em nome de cada associado e resultante da
aplicagdo sobre sua remuneragao fixa, da taxa fixada com base em tabelas atuariais
aprovadas anualmente pelo Conselho de Curadores do DESUS.

No exercicio de 2011 a mantenedora repassou a DESUS o montante de R$
403.434 (R$ 1.096.770 em 2010), sendo o valor de R$ 363.091 (R$ 987.093 em 2010)
destinados aos fundos e R$ 40.434 (R$ 118.003 em 2010) para o custeio das despesas
de administragéo.

Na data de 31/dez./11 o Instituto Assistencial da DESO — DESUS possuia um
efetivo de 580 associados (591 em 2010).

NOTA 14. COBERTURA DE SEGUROS
As apolices de seguros patrimoniais mantidas pela companhia propiciam co-
berturas totais no montante de R$ 2.704.000, assim classificadas:

DESCRICAO 2011
Sede central da DESO 2.000.000
Almoxarifado Central da DESO 704.000

O Risco operacional com cobertura de incéndio, raio, explosado, imploséo,
recomposigdo de documentos, impacto de veiculos, danos elétricos, assisténcia
empresarial e risco de operagdes.

A administragdo da companhia considera os valores cobertos pelas apdlices em
geral suficientes para a cobertura de eventuais sinistros.

NOTA 15 — RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

As declaragdes de rendimentos, assim como os tributos e contribuigdes sociais, estédo
sujeitos a reviséo e eventual langamento adicional por parte das autoridades fiscais durante
um prazo de cinco anos. Nao se encontra lavrado contra a companhia nenhum auto de
infragdo, nem indicagéo relacionada com os impostos federais.

NOTA 9 — RECURSOS VINCULADOS A CONVENIOS

DESCRICAO 2011 2010

Prefeitura de Aracaju 12.466.871 8.108.716
Secretaria da Infra-estrutura - SEINFRA 10.000.000 10.000.000
Secretaria do Planejamento - SEPLAN 2.199.108 2.199.108
TOTAL 24.665.979 20.307.824

Neste exercicio foi recebido R$ 4.358.155 para ser aplicado em diversas obras de
construgado em infra-estrutura, mediante assinatura de convénios especificos firmados
com os érgaos acima especificados.

NOTA 10 — ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL
Neste exercicio foi recebido do Governo do Estado o montante de R$ 84.836.915 a
titulo de créditos para aumento de capital, sendo os recursos transferidos por intermédio
da Secretaria de Infra-estrutura, e destinados para futura integralizagdo do capital
social em nome do Governo do Estado de Sergipe, cujos recursos foram aplicados
em diversas obras de saneamento e esgotamento.

NOTA 11. CAPITAL SOCIAL
O capital social autorizado é de 11.000.000.000 de agées. Em 31/dez./11, o capital
social integralizado era de R$ 671.551.818 (R$ 412.000.004 em 2009), composto por

DESCRICAO 2011 2010 7.736.772.099 de agdes no valor nominal de R$ 0,0868, sendo 5.974.000.127 de agdes
Cercos 5671 5.671 ordinarias e 1.762.771.962 de acgbes preferenciais, conforme quadro abaixo:
Coelba 25.879 25.879 . TOTAL DE TOTAL
Energipe 2.896.443 2.896.099 ACIONISTAS |ORDINARIAS |PREFERENCIAIS ACOES EM RS
Sulgipe 147.887 147.868 Estado — SE 5.973.999.664 1.737.662.695| 7.711.662.359| 669.372.293
TOTAL 3.075.861 3.075.517 Tesouro Nacional 0 24.312.654 24.312.654 2.110.338
Codevasf 0 289.809 289.809 25.155
NOTA 5. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES DIVERSAS DNOCS 0 232.935 232.935 20.219
Correspondem as seguintes contribuigdes: Prefeituras 0 273.819 273.819 23.768
DESCRIGAO 2011 2010 Diversos 463 60 523 45
Cofins 1.462.052 4.918.600 TOTAIS 5.974.000.127 1.762.771.972| 7.736.772.099| 671.551.818
Imposto de Renda Retido na Fonte 1.000.625 1.323.314 O capital social pertence inteiramente aos acionistas domiciliados no Pais, nos
FGTS 513.528 445 .466 exercicios de 2011 e 2010.
INSS 2.203.252 1.751.795 NOTA 12. RESULTADO DO EXERCICIO
PIS PASEP 317.477 819.048 A companhia apurou em 31/12/2011 o resultado negativo no montante de R$
Outros 862.166 931.252 17.777.783, que teve como causa prinpipa[as despe’sas financeiras no njontante de R$
21.608.853 decorrente de juros e atualizagdo monetaria, referente adesao ao programa
TOTAL 6.359.100 10.189.475 de parcelamento da Lei 11.941/09 e empréstimos bancarios.

< VALOR DA | PROVISAO |PROVISAO A composicao das receitas operacionais, por natureza, é a seguinte:
ESPECIFICACAO BASE EM 31/ EM 31/ .
31/DEZ./11 | DEZ./11 DEZ./10 DESCRICAO 2011 \ 2010

PROVISAO PARA RISCOS TRABALHISTAS Receita Operacional Bruta
Provavel 3.354.200| 3.354.200| 1.794.949 Receitas de Agua 251.063.067, 228.959.882,
PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS Receitas de Esgoto 37.841.731 33.202.116
Provavel 4.291.453 4.291.453| 3.564.476 Receitas de Outros servigos 15.400.334 14.407.754
TOTAIS 7.645.653) 7.645.653 5.359.425 Receitas a Faturar 246.348 2.651.135

Total das Receitas Operacionais 304.551.480 279.220.887

Dedugdes das Receitas Operacionais

COFINS (22.924.496) (21.019.321)
PIS/PASEP (4.977.028) (4.563.405)
Total das dedugdes (27.901.524) (25.582.726)
Total da Receita Operacional Liquida 276.649.956 253.638.161
NOTA 16 — CUSTOS DOS SERVICOS
A Composigao dos custos por natureza, é a seguinte:

DESCRICAO 2011 2010

Pessoal (62.612.525) (59.297.941)
Material (13.025.898) (11.285.592)
Servigos de Terceiros (63.761.459) (61.300.770)
Depreciagédo (25.945.536), (25.167.846)
Outros custos (9.775.949) (10.813.656)
Total dos Custos dos Servigos (175.121.367)  (167.865.805)

NOTA 17 — DESPESAS OPERACIONAIS
A composigao destas despesas por natureza é a seguinte:

DESCRICAO \ 2011 \ 2010
Despesas Comerciais

Pessoal (13.170.693) (10.155.902)
Material (930.419) (806.112)
Servigos e Terceiros (3.532.127) (3.395.950)
Perdas e Créditos (4.674.497)|  (130.336.596)
Outras despesas comerciais (6.891.898)) (300.884)

Total das Despesas Comerciais
Despesas Administrativas

(29.199.634)|  (144.995.444)

Pessoal (46.443.798) (46.302.562)
Material (4.652.110) (4.030.568)
Servigos e Terceiros (22.430.351) (21.565.572)
Depreciagao (3.274.162) (3.177.804)
Valores Transferidos para Custos 15.337.490 16.576.041

Total das Despesas Administrativas (61.462.931) (58.500.465)

NOTA 18 — AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES
Foi registrado como ajustes de exercicios anteriores o montante de R$
13.827.322
proveniente de corregdo monetaria do REFIS LEI 11941\09 quando de sua
consolidagao.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS ok 31 b bezemsro pe 2011

Recife, 07 de margo de 2012.

limos. Srs.

Diretores e Acionistas da

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE SERGIPE - DESO
Aracaju - SE

Examinamos as demonstragées contabeis da COMPANHIA DE SANEAMENTO
DE SERGIPE - DESO, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracido sobre as demonstragées contabeis

A administragdo da COMPANHIA DE SANEAMENTO DE SERGIPE - DESO
é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo dessas demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos con-
troles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo
de demonstracdes contabeis livres de distor¢cdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra-
¢des contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencéo
de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, in-
cluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentagdo das demonstragdes contabeis da companhia para planejar os proce-
dimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como
a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Senhores Acionistas,

O Conselho Fiscal da Companhia de Saneamento de Sergipe — DESO em
cumprimento ao disposto no art. 163 da Lei n° 6.404/76, e estatuto da empresa,
procedeu ao exame do Relatério da Administragao, bem como do Balango Patrimonial
e demais Demonstragdes Contabeis, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011, a vista do Relatério do Auditores Independentes — HLB Audilink Auditores &
Consultores, com data de 07 de margo de 2012, com ressalvas, elaborado de acordo
com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis

1) Os exames efetuados nos controles internos da companhia para os saldos
de Contas a Receber de Usuarios, Ativo Imobilizado (técnico e projetos e obras em
andamento) e Depésitos Judiciais, indicam a necessidade de ajustes no processo de
informacgé&o que alimentam os sistemas. Como consequéncia, ndo foi possivel a aplicagéo
de determinados procedimentos de auditoria que permitisse uma apreciacao integral e
adequada sobre os valores consignados nas respectivas rubricas e seus efeitos nas
correspondentes contrapartidas no resultado, razdo pela qual, deixamos de emitir opinido
sobre os saldos dessas contas.

2) A companhia n&o realizou os testes de recuperabilidade de seus Ativos Fixos,
conforme Resolugao n° 1.292/10 do Conselho Federal de Contabilidade, que aprovou a
NBC TG 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, correspondente ao CPC 01 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis. Consequentemente, ficamos impossibilitados
de opinar sobre a necessidade de eventuais ajustes para os reconhecimentos de perdas
decorrentes da aplicagdo desse procedimento.

3) Conforme descrito na nota explicativa “3d”, a companhia vem adotando as taxas
de depreciacdo para os bens integrantes do ativo imobilizado em desacordo com a
Resolugdo n°® 1.177/09 do Conselho Federal de Contabilidade, que aprovou a NBC T
19.1 —Ativo Imobilizado, para fins de determinagéo das bases de depreciagdes pela vida
util restante dos bens, que trata da CPC 27. Como consequéncia, ndo nos foi possivel
mensurar os possiveis efeitos decorrentes de utilizagao das taxas de depreciagédo pelo
prazo de vida util restante e seus reflexos sobre o Ativo Imobilizado, Patriménio Liquido
e Resultado nos exercicios de 2011 e 2010.

4) Fomos designados como auditores da companhia em janeiro de 2012 (Ordem
de Servigo) e, portanto, ndo acompanhamos o inventario fisico do exercicio. N&o foi
possivel nos satisfazer por meios alternativos quanto as quantidades em estoque em 31
de dezembro de 2011. Como os estoques iniciais sdo computados na determinagao do
resultado e dos fluxos de caixa, ndo nos foi possivel determinar se seria necessario efetuar
ajustes no lucro liquido do exercicio registrado na demonstragéo do resultado e nos fluxos
de caixa de atividades operacionais registrados na demonstragao dos fluxos de caixa.

Opinidao com ressalva

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos que possam advir dos assuntos
descritos nos paragrafos de “1” a “4” de Base para opinido com ressalva sobre as
demonstragdes contabeis, as demonstragdes contabeis, acima referidas, apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE SERGIPE — DESO, em 31 de dezembro de 2011, o

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Tomou, ainda, conhecimento da seguinte proposigéo:

- Proposta da Diretoria acerca da destinacédo do prejuizo do exercicio de 2011 no
valorde R$ 17.777.783,00 (dezessete milhdes, setecentos e setenta e sete mil, setecentos
e oitenta e trés reais), para Lucros ou Prejuizos Acumulados.

Exceto pelas ressalvas e paragrafo de énfase apontados no Relatério da Auditoria
Independente, o Conselho Fiscal por unanimidade, € de opinido que os referidos docu-
mentos societarios refletem adequadamente, em todos os aspectos relevantes a situagao
patrimonial, financeira e de gestdo da Companhia de Saneamento de Sergipe — DESO
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

resultado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa “1”, a companhia presta servigos em
72 municipios do Estado de Sergipe, mediante contratos com prazos de concesséo
que variam de 20 a 30 anos, sendo que 10 contratos encontram-se vencidos e os
contratos vigentes ndo atendem a Lei n° 11.445/07, do Marco Regulatério, que definiu
novas regras para concessao de servigos publicos. De acordo com a Resolugdo n°®
1.261/09 do Conselho Federal de Contabilidade, que aprovou a IT 08 — Contratos
de Concessao, em consonancia a ICPC 01 do Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis, os ativos de infraestrutura vinculados aos contratos de concessao devem
ser classificados no Ativo Intangivel. A administragdo da companhia, considerando
as pendéncias existentes nos contratos de concess&o para definicdo das regras
sobre a reversdo dos bens, decidiu manter seus investimentos em infraestrutura
classificados na rubrica do Ativo Imobilizado. Nao nos foi possivel determinar os
efeitos que o processo de adaptagéo dos contratos de concesséo a nova lei e sua
classificagdo para o Ativo Intangivel poderéo ter sobre as demonstragdes contabeis
de 2011 e 2010.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
apresentados para fins de comparagédo, foram anteriormente por nés auditados de
acordo com as normas de auditoria vigentes por ocasigo da emissao do relatério em
06 de abril de 2011, o qual conteve modificacdes quanto aos assuntos mencionados
nos paragrafos “1” a “3” de Base para opinido com ressalva sobre as demons-
tracoes contabeis deste Relatorio dos Auditores Independentes e énfase quanto
a possiveis diferengas que poderiam ocorrer quando da consolidagédo dos valores
relativos a adesao ao programa de parcelamento de que trata a Lei n° 11.941/09 e
quanto a posigao dos contratos de concessao mantidos entre o Estado de Sergipe
e os Municipios e sua contabilizagdo em desacordo com a Resolugdo n° 1261/09
do Conselho Federal de Contabilidade.

AUDILINK & CIA. AUDITORES
. CRC/RS 3.688/0-2-S
NELSON CAMARA DA SILVA
CONTADOR CRC/RS-023584/0-8-S

Este Conselho, conclui, baseados no Relatério da Auditoria Independente
HLB Audilink Auditores & Consultores, que a referida documentagdo se encontra
em condic¢des de ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Acionistas.

Aracaju (Se), 29 de margo de 2012.

José Anderson Santos de Jesus
Jairo Henrique Cordeiro de Menezes
Eduardo Luiz Gaudard



